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SACHVERSTANDIGENRAT ZUR BEGUTACHTUNG DER
GESAMTWIRTSCHAFTLICHEN ENTWICKLUNG

N Im Jahr 1963 per Gesetz gegrindet

Aufgabe und Ziele des SVR
N Unterstltzung der Regierung bei der Analyse von wirtschaftlichen Problemen
N Zurlickdrdngen von Partikularinteressen durch Information der Offentlichkeit

N Nur an gesetzlichen Auftrag gebunden, in seiner Tatigkeit unabhangig

Jahresgutachten des SVR
N Veroffentlichung JG im November
N Zusatzlich Sondergutachten (initiativ oder im Auftrag der Bundesregierung)

N Seit 2014 Konjunkturprognose-Update im Marz



WIE ENTSTEHT EIN JAHRESGUTACHTEN?

Themenfindung in der ersten Jahreshalfte

N Diskussion moglicher Themen / Arbeit an Analysen

N Anhorung wichtiger Akteure (Ministerien, Bundesbank, Verbande u.a.)
,Kampagne“ - August/September bis November

N Wochentliche Sitzungen ab Mitte September
N Fertigstellung der Prognose etwa eine Woche vor Drucklegung
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KAPITEL DES JAHRESGUTACHENS 2022/23

Energiekrise solidarisch bewaltigen, neue Realitat gestalten
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Konjunktureller Deutsche Reform-
Ausblick Finanzpolitik perspektiven
durch Energiekrise Inflation und vor schwierigen fur die europaische
massiv belastet Geldpolitik Herausforderungen Fiskalpolitik
Fachkrafte- Wettbewerbs-
Energiekrise und sicherung: fahigkeit
Strukturwandel: Handlungsoptionen in Zeiten
Perspektiven fur die bei Weiterbildung geopolitischer
deutsche Industrie und Erwerbsmigration Veranderungen




ENERGIEKRISE,
INFLATION UND
GLOBALE ABKUHLUNG



BESTIMMENDE FAKTOREN FUR DIE PROGNOSE
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zur Bequtachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

Energiekrise, geldpolitische Straffung und globale Abkuhlung belasten Konjunktur

Energiekrise

Hochinflationsumfeld

Aufdenwirtschaftliches
Umfeld

Verknappung von
Energie und hohe
Energiepreise

Hochststande bei
Inflation und geld-
politische Straffung

Globale AbkUhlung &
leichte Entspannung
der Lieferketten

Weiter hohe Preise
aber Gasmangellage

wird vermieden

Weitere Straffung;
Entsparen dampft
Kaufkraftverluste

Entspannung der
Lieferketten aber
schwache Exporte

Gasmangellage

Entankerung Infla-
tionserwartungen &
Finanzmarktrisiken

No-Covid in China
Zu starke Straffung
in den USA

13.12.2022
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ENERGIEKRISE BELASTET WIRTSCHAFT

Hochststande bei Energiepreisen - Gasmangellage durfte vermieden werden, bleibt aber Risiko

Hohe Energiepreise in Europa und Asien Gasspeicher in Deutschland uberdurchschnittlich
gut gefulit
Euro/MWh, US-Dollar/Barrel %
350 - 100 -
300 - 90 -
80 -
250 A 70 -
200 A 60 A
- ~ —
150 - — Y - 50 1
A ¥ 40 1
i o | s
100 j‘ Iy % 30 4
50 - 20 -
0 KM~ _/,:‘"A 10 A
T T T T 1
2019 2020 2021 2022 2023 0 — T T T T T T T
Erdgaspreise (Euro je MWh): A M J J A S ONUD J F M
— Europa (EGIXTHE) == Futures-Preise . . . . ..
USA (Henry Hub) Futures-Preise Minimum/Maximum April 2018 bis Marz 2021
Nordostasien (JKM) Futures-Preise — April 2021 bis April 2022 bis
Olpreis Brent (US-Dollar je Barrel): Marz 2022 Marz 2023
Spotpreis Futures-Preise
Realer konstanter Preis
Quellen: EEX, EIA, ICE, NYMEX, Refinitiv Datastream, eigene Berechnungen Quellen: Bundesnetzagentur
© Sachverstandigenrat | 22-348-05 © Sachverstandigenrat | 22-348-05
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ENERGIEKRISE BELASTET WIRTSCHAFT

Hohe Heterogenitat zwischen und innerhalb von Industrien - Gesamtproduktion recht stabil

Energieintensitat innerhalb und zwischen Wirtschaftszweigen

Produktion der energieintensiven Wirtschaftszweige seit
sehr heterogen - Unternehmen unterschiedlich stark betroffen

H. v. DV-Geraten, elektron. u. optisch. Erzeugn.

H. v. elektrischen Ausristungen

Maschinenbau

H. v. Bekleidung

H. v. Leder, Lederwaren und Schuhen

Sonstiger Fahrzeugbau
H. v. Mébeln |
H. v. Metallerzeugnissen |

H. v. Kraftwagen und Kraftwagenteilen |
H. v. pharmazeutischen Erzeugnissen _EI:I
Druckerz. und Medien |IZ

H. v. Holz-, Flecht-, Korb- und Korkwaren [MI————1
H. v. chemischen Erzeugnissen o ]
H. v. Nahrungsmitteln |22
Glas, Keramik, Steine und Erden 1o ]
H. v. Papier, Pappe und Waren daraus m ]
H. v. Textilien ===
H. v. Gummi- und Kunststoffwaren |[IZI
H. v. Getrénken | 1=
Metallerzeugung und -bearbeitung 1 CT——
012 3 456 7 8 910
kWh pro Euro BWS
O 10 %-Perzentil bis 90 %-Perzentil I Median

Quellen: FDZ der Statistischen Amter des Bundes und der Lander, AFiD-Panel Industrieunter-
nehmen 2001-2018 sowie AFiD-Modul Energieverwendung 2005-2018, eigene Berechnungen

© Sachverstandigenrat | 22-400-02

Februar deutlich zuruckgegangen

Index, 2015 = 100
110 -

105 -

100 4> /1

/ —
95 - \ / V/\/\./-\,N
90 - f/
85 A
80 A
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70 -
65 [T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
2019 2020 2021 2022
— Produktionsindex Industrie

Produktionsindex energieintensive
Industriezweige

Quellen: Bundesnetzagentur
© Sachverstandigenrat | 22-414-01
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GERINGERE ENERGIEPREISE WURDEN STUTZEND WIRKEN #5 e

Angebotsausweitung durch Kohle, Kernkraft und Ausbau Erneuerbarer waren preissenkend

Gaspreisbremse durfte Energiekosten nur leicht dampfen -
Strompreise sind zentraler Kostenfaktor flir Unternehmen

Anteil der Unternehmen mit negativem EBITDA

Metallerzeugung und -bearbeitung |

Herstellung von (H. v.) Gummi- und Kunststoffwaren |
H. v. Textilien |

H. v. Papier, Pappe und Waren daraus |

Druckerz. und Medien |

Glas, Keramik, Steine und Erden |

H. v. Metallerzeugnissen |

H. v. Nahrungsmitteln |

H. v. Mébeln

H. v. chemischen Erzeugnissen

H. v. Holz-, Flecht-, Korb- und Korkwaren

H. v. Kraftwagen und Kraftwagenteilen

H. v. Getranken

H. v. Leder, Lederwaren und Schuhen

H. v. Bekleidung

Maschinenbau

H. v. DV-Geraten, elektron. u. optisch. Erzeugnissen
H. v. pharmazeutischen Erzeugnissen

H. v. elektrischen Ausriistungen

Sonstiger Fahrzeugbau

10 20 30 40 50 60
Anteil in %

o

B Simulation 1: Gaskosten +400 %, Stromkosten +300 %

Simulation 2: Gaskosten +150 %, Stromkosten +300 %

Quellen: FDZ der Statistischen Amter des Bundes und der Lander, AFiD-Panel Industrieunternehmen 2001-2018 sowie AFiD-Modul
Energieverwendung 2005-2018, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 22-403-02

Strompreise durften mittelfristig erhoht bleiben - schneller
Ausbau Erneuerbarer ist mittelfristig zentral fur Preisdampfung

US-Dollar je MWh
900

800 A
700 -
600 A
500 -~

oo - AJ\
200 14 \‘

100 -
0]

2022 24 26 28 30 2032

— Deutschland Portugal
— Skandinavische Staaten
Vereinigtes Konigreich Australien

Japan — USA

Quellen: CME Group, Intercontinental Exchange (ICE), Refinitiv Datastream, Refinitiv Eikon, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 22-278-03
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INFLATION UND GELDPOLITIK DRUCKEN NACHFRAGE

Straffung und Kaufkraftverluste drucken Konsum und Investitionen - Entankerung als Risiko

Entschlossene geldpolitische Straffung in den Hohe Inflation drlickt
fortgeschrittenen Volkswirtschaften Reallohne und Kaufkraft im Euro-Raum
Leitzinsen 2. Quartal 2022 im Vergleich zum
Fortgeschrittene Volkswirtschaften Vorjahresquartal
% Veranderung des Bruttoreallohns in %
° - - 0 & p1
. ! 1 - FI
| /; -2 MT —~g & D/E
| AT —€
3 - f - -3 T 9 QUBE
T >— EA
7’ 4 S _’
2 - 5 FR ®— ES
e ¢
1 A -6 1 SK
( B EE
7 - ¢
0 8 | GR NL
5 sl { @«
'1 T T T T T 1 B CY
2018 19 20 21 22 2023 -10 - - - - -
— Euro-Raum USA — Vereinigtes Konigreich 0 ° . 10 15 ) 20 25
Veranderung des HVPl in %
Futures-Preise:
-- Euro-Raum USA -- Vereinigtes Konigreich
Quellen: BoE, EZB, Fed, Refinitiv Datastream Quellen: Eurostat, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 22-319-02 © Sachverstandigenrat | 22-094-04
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ENTSCHLOSSENE STRAFFUNG SOLLTE WEITER GEHEN

Geldpolitische Straffung notwendig um Inflation zurlickzufuhren und Entankerung zu verhindern

Inflation im Euro-Raum vor allem von knappem
Energieangebot und hoher globaler Nachfrage getrieben

% Prozentpunkte

RoNvroRNMNWNOOO®
1
[ |
T

AWML RhORrRNMNWAOO

|
2022

MY
19| 2020 2021

— Jahreswachstumsrate HVPI
(mittelwertbereinigt)

Globaler agg. Nachfrage- Inland. agg. Nachfrage-
schock (rechte Skala) schock (rechte Skala)

B Agg. Angebotsschock
(rechte Skala)

Energieangebots-
schock (rechte Skala)

Quellen: AWM, Eurostat, HWWI, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 22-204-05

Langfristige Inflationserwartungen verschieben sich
zunehmend - Entankerung muss vermieden werden

% der Antworten
45 -

40 -
35 -
30 -
25 -
20 A

2022Q4

202104
2020Q4

<1,3 1,5 1,7 1,9 2,1 23 225

Inflationserwartungen in funf Jahren
(Veranderung des HVPI zum Vorjahr in %)

Quellen: EZB, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 22-206-02
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FINANZIERUNGSBEDINGUNGEN DEUTLICH SCHLECHTER ==

Kreditzinsen steigen deutlich, Finanzmarktstabilitat aber bislang nicht gefahrdet

Geldpolitische Straffung hat zu Verscharfung der Zinsen fur Konsumenten-, Wohnungsbau- und
Kreditvergabestandards geflihrt Unternehmenskredite folgen den Leitzinsen der EZB
Nettoanteil Effektiver Jahreszinssatz % p.a.
35 - 6,5 -
30 T 60 i
25 -
20 A / 575 7]
15 - 50 -
10 1 AN 25
5 A A
o L=Z _\ 2.0 -
5 - ~/ 15 -
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5019 t2020 N QtOle i 2022 2019 2020 2021 2022
— Konsumenten- rivate Wohnungs- . ] . ]
kredite baukredite Kongumenten Private Wohnungs
_ kredite baukredite
Unternehmenskredite Unternehmenskredite
Quellen: EZB
© Sachverstandigenrat | 22-209-01 © Sachverstandigenrat | 22-409-01




KEINE IMPULSE AUS DER WELTWIRTSCHAFT
Abkuhlung dampft Exporte - Lieferketten entspannen sich auf hohem Niveau - Risiken in CN & US

Schwache wirtschaftliche Entwicklung auch bei
Deutschlands Handelspartnern

Exportindikator
Veranderung in % bzw. Wachstumsbeitrag in Prozentpunkten

12 -
Veranderung zum

9 1 Vorquartal (%)

6 -

3 -

0

-3 1

-6 -

9 Veranderung zum Vorjahr (%)
'12 T _4;’3I | T 6I,2 T | T :3I’3 T | T :LI’O T

2020 2021 2022 2023

China M Sonstiges Asien B Euro-Raum

Mittel- und Vereinigtes Konigreich
Osteuropa und USA

Sonstige Lander Prognosezeitraum

Quellen: Deutsche Bundesbank, nationale Statistikdmter, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 22-071-02
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Frachtkosten fallen weltweit wieder und
Lieferketten durften sich weiter entspannen

Index, 2019Q4 = 100
800 1~

700 -
600 -
500 -
400 -
300 - .
200 -

100 < — e

O I I I I I I I I I I I I I I I I I I I I
2018 2019 2020 2021 2022
— Freightos Baltic Global Baltic Dry
HARPEX Luftfrachtkosten in den USA

Quellen: Baltic Exchange, BLS, Freightos, Harper Petersen & Co., eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 22-094-04
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STUTZENDE FAKTOREN FUR DIE KONJUNKTUR

Auftragsbestand stutzt Produktion - robuster Arbeitsmarkt durfte geringere Sparquote ermoglichen

Hoher Auftragsbestand in der Industrie durfte rucklaufige Ruckgang der Sparquoten
Auftragseingange abfedern und Produktion stlitzen durfte privaten Konsum stlitzen
1 02015 =100 % Veranderung zum Vorquartal in %
60 A 25 - - 25
140 - 20 A - 20
15 - - 15
120 A 10 - - 10
B A 5 - - 5
100 N LT — 0 - - 0
80 _ 5 7 B 5
10 - - -10
60 T T T T T I T T I T T [T T I T T T I T [TIT T T 7717 -15 -15
2019 2020 2021 2022 Chn v fo ] P v
2020 2021 2022 2023

— Produktion Auftragseingang
— Sparquote (% des Verfugbaren Einkommens)

-= Durchschnittliche Sparquote der Jahre
2015 bis 2019

Private Konsumausgaben (rechte Skala)

Quellen: Statistisches Bundesamt Quellen: Eurostat, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 22-025-02 © Sachverstandigenrat | 22-372-01

— Auftragsbestand




EXPANSIVE FISKALPOLITIK STUTZT KONJUNKTUR
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Defizit durfte schon ohne Berucksichtigung der Strompreisbremse und der kalten Progression steigen

Finanzierungssalden von -90 Mrd Euro in 2022 und -115 Mrd
Euro in 2023 durch Sondervermodgen und Kredite moglich

Mrd Euro
600
500
400
300
200
100
0
2019|2020j2021 2023(2024|2025|2026
Ist Soll | Be- Finanzplan
gchlusg
HA
— Ausgaben
Einnahmen: I Steuer- B Nettokredit- Sonstige
einnahmen  aufnahme Einnahmen

Quellen: Finanzplane der Bundesregierung
© Sachverstandigenrat | 22-377-01

Umfangreiche Unterstiitzungsmafinahmen fiir Haushalte in
den kommenden Jahren - Maf3nahmen bislang wenig gezielt

Mrd Euro
100

90
80
70
60
50
40
30
20
10

0

2022 2023 2024
Aufwendungen nach Empfangergruppe der Manahmen:

M Alle Haushalte ™ Erwerbstatige

¥ Geringver- M Rentnerinnen
dienende und Rentner

Studierende ™ Familien

Quellen: BMF, Bundestag, eigene Schatzungen
© Sachverstandigenrat | 22-411-01
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AUSBLICK MASSIV VERSCHLECHTERT - HOHE INFLATION >

Ruckgang der Wirtschaftsleistung in 2023 - Inflation zunehmend von Kerninflation bestimmt

Prognose flir Deutschland fast unverandert bei 1,7% in 2022

© & A N O N B~ O

Starke Abwartsrevision auf -0,2% in 2023

Veranderung des BIP zum Vorjahr in %

O]

| I .

Prognose-
zeitraum

2017 18 19 20 21 22 2023

Deutschland:
W Reales Prognose Prognose M Prognose

BIP JG 2021 Marz 2022 )G 2022
Euro-Raum:
W Reales Prognose Prognose M Prognose
BIP JG 2021 Marz 2022 )G 2022

Quellen: Eurostat, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 22-388-03

Verbraucherpreisinflation in Deutschland durfte 2022 bei 8,0%
liegen und in 2023 nur leicht auf 7,4% zurlickgehen

Prozentpunkte bzw. %

Prognosezeitraum

\ B
RPORPNWAUIONKOO©OR

2017 18 19 20 21 22 2023
Wachstumsbeitrage in Prozentpunkten:
B Kerninflation Nahrungsmittel Energie
Veranderung zum Vorjahresquartal in %:
— Inflationsrate — Langfristiger Durchschnitt

Quellen: Deutsche Bundesbank, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 22-388-03
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SCHULDENBREMSE WIRD 2022 EINGEHALTEN, ABER...

Deutliche Uberschreitung der Regelgrenzen in den Krisenjahren

225

200 A
175 A
150 -
125 -
100 A
75 A
50 -
25 -

-25

Mrd Euro
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| oem = — — 9] ASE BA BS
Abrech- Abrech- Entwurf Haushalts- Finanz- Finanz- Finanz- Finanz-
nung nung Haushalts- gesetz® plan® plan® plan® plan®
der der gesetz4
Schulden- | Schulden-
bremse? bremse3
2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026

W Strukturkomponente

Maximal zulassige Nettokreditaufnahme
des Bundes bei Einhaltung der Regelgrenzen

Nettokreditaufnahme
Bundeshaushalt (Ist/Geplant)

Konjunkturkomponente” ® Saldo finanzieller Transaktionen”:8
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SCHULDENBREMSE WIRD 2022 EINGEHALTEN, ABER... st

Pandemiebedingte Ausgaben sinken - Kriegs- und inflationsbedingte steigen

Ausgaben und Einnahmen im Bundeshaushalt in der mittleren Frist N Haushalt 2023
" funktioniert nur mit
rd Euro .
600 Rucklage
500 N Sondervermégen BW
400 und WSF kommen
300 - hinzu
200 - N [ntransparenz nimmt
100 - zu, daflur weniger
o ~Zzweckfremden*
2023 2025 Ausgaben moglich
Ist Soll Beschluss Finanzplan
Haushalts-

ausschuss

— Ausgaben Einnahmen: = Steuereinnahmen M Nettokreditaufnahme © Sonstige Einnahmer
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TRAGFAHIGKEIT MITTELFRISTIG NICHT GEFAHRDET

Sinkende Schuldenstandsquoten, steigende Ausgaben, hohere Steuereinnahmen

Schuldenstandsquote in Deutschland

% des BIP
160 -

140 -
120
100 H~
80 -

60-\\

40 +—7/7—7F—7T—7—TT—TT—TT—T 71
2014 16 18 20 22 24 2027

Quelle: Europaische Kommission
© Sachverstandigenrat | 22-149-01

Kk K K K

Schuldenquoten durften zunachst
aufgrund des hohen nominalen BIP
sinken

Allerdings steigen die Ausgaben
Transfers / EntlastungsmafSnahmen
(Bau-)Investitionen
Staatskonsum
Zinsen

22
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TRAGFAHIGKEIT MITTELFRISTIG NICHT GEFAHRDET

Sinkende Schuldenstandsquoten, steigende Ausgaben, hohere Steuereinnahmen

1150

1100 -
1050 -
1000 -
950 -
900 A
850 A
800 -
750 A

700

Prognosen des Steueraufkommens

Mrd Euro

201QI | 21 | | 23 | | 25 | I2027I
November 2019 Mai 2020
November 2020 — Mai 2021

— November 2021 — Mai 2022

— Oktober 2022

AV

N

Schuldenquoten durften zunachst
aufgrund des hohen nominalen BIP
sinken

Allerdings steigen die Ausgaben
N Transfers / Entlastungsmahahmen
N (Bau-)lnvestitionen
N Staatskonsum
N Zinsen

Steuereinnahmen steigen mittelfristig
starker

Deutsche Schuldentragfahigkeit
mittelfristig nicht gefahrdet - langfristig?

23
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INFLATIONSBELASTUNG HOHER FUR ARMERE HAUSHALTE 55 oo

Analyse der Haushaltsspezifischen Inflationsbelastung basierend auf Konsumausgaben von 2018

Inflationsraten privater Haushalte im Inflationsbelastung im September 2022 verlauft
September 2022 nach Einkommensdezilen gegensatzlich zur Sparquote
%, Beitrage in Prozentpunkten % %
12 - 9 - - 30
10-””"090 8 A .-25
|}
- EE g, 7 L - 20
8 |
6 A ° - 15
6 5 - o ©® L 10
4 - 4 - s " - 5
3 @ 0
2 1 [
2 A . - -5
0_12345678910 1 [ 10
- - | Ein.kom.mens.dezil-e . | . 0 ' ' ' ' ' ' I ' ' 15
1. 2. 3. 4. 5. 6. 7. 8 9. 10.
+ Inflationsrate insgesamt (%) Einkommensdezile
B Nahrungsmittel und alkcholfreie Getrénke
Wohnung, Wasser, Strom, Gas = Verkehr Inflationsbelastung ® Sparquote
und andere Brennstoffe relativ zum Netto- (rechte Skala)
B Freizeit, Unterhaltung = Sonstige haushaltseinkommen
und Kultur Quellen: FDZ der Statistischen Amter des Bundes und der Lander,
Quellen: FDZ der Statistischen Amter des Bundes und der Lander, Einkommens- und Verbrauchsstichprobe 2018 (Grundfile 3),
Einkommens- und Verbrauchsstichprobe 2018 (Grundfile 3), Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen © Sachverstandigenrat | 22-309-02

© Sachverstdndigenrat | 22-308-02



ENTLASTUNGEN PRIVATER HAUSHALTE

Notwendig, aber nicht immer zielgenau

100

90 1
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Aufwendungen nach Zielgruppe der Manahmen;

B Alle Haushalte

Erwerbstatige

Gering-
verdienende

5
e
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17
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>
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20

B

2023

B Rentnerinnen
und Rentner

2024

Studierende m Familien
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N Zielgenau:

N Dort entlasten, wo
Belastungen sind

N Untere und mittlere
Einkommen entlasten

N Energiesparanreize
aufrechterhalten

N Trotz Entlastungspakete
bleiben Geringverdienende die
relativ am starksten belastete
Gruppe

N Einige Manahmen
kontraproduktiv: Tankrabatt

N Breite Entlastung wirkt

inflationssteigernd .
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STEUERERHOHUNGEN IN KRISENZEITEN?

Keine zusatzlichen Belastungen - weniger Entlastungen fur einige

‘

Niedrige Einkommen Hohe Einkommen

Belastung durch
hohe Preise

Aktuelle Entlastung

Ideale Entlastung
(1st-best)

Mogliche Entlastung -
(2 nd-beSt) Steuererhdhungen

e

SACHVERSTANDIGENRAT
equtacht er

Aktuelle Entlastung
nicht zielgenau

Zielgenaues Instrument
bisher nicht vorhanden

N Dringend Entwickeln!

1st-best Optionen:
N Steuer-1D
N Krankenkassen

2nd-best Optionen:
N Kkalte Progression
N Energie-Soli
N Spitzensteuersatz
28
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SACHVERSTANDIGENRAT

zur Bequtachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

REFORMPERSPEKTIVEN FUR EUROPAISCHE FISKALPOLITIK

Ziele und mogliche Manahmen fur eine stabile Wirtschafts- und Wahrungsunion

Nachvollziehbare, verbindliche und Finanzierung von europaischen Finanzmarktintegration: Staaten-
antizyklische EU-Fiskalregeln Projekten (Fiskalkapazitat) Banken-Nexus entflechten

® Fokus auf Ausgabenregel ® Eigene EU-Einnahmen und ® Risikokonforme Eigenkapital-
N ZIFFERN 236 UND 264 nationale Beitrage an die EU unterlegung mit Ubergangs-

¢ Aligemeine Schuldenobergrenze erhohen N ZIFFER 266 fristen N ZIFFERN 260 UND 267
mit realistischem Abbaupfad e Zusétzliche Ausgaben auf ® Banken- und Kapitalmarktunion
kombinieren Bereiche mit europdischem vollenden N ZIFFERN 259 UND 267
N ZIFFERN 238 UND 261 F. Mehrwert fokussieren

N ZIFFERN 254 F. UND 266
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ENERGIEVERSORGUNG SICHERSTELLEN oo

Energieinfrastruktur ausbauen und den Ausbau der erneuerbaren Energien beschleunigen

Beschleunigter Ausbau erfordert eine Ausweitung der

ausgewiesenen Flachen und schnellere Verfahren

GW Ausbau in den

450 - kommenden acht
400 - Jahren: 232 GW
350 | '
300 - :
250 - Ausbau der vergangenen s

acht Jahre: 52 GW .
200 = .-lllllllllllllllllllllllll:E

150 ~
100 A
50 1m

O ]

Installierte Leistung Ausbau-
pfade

B Windenergie Windenergie m Solare
an Land auf See
energie

Strahlungs-

Kurzfristig:

N

N

Energieangebot ausweiten:
Kraftwerkskapazitaten, LNG

Nachfrage senken: Sparanreize

erhalten, informieren, regul.
Vorgaben

Mittelfristig:

N

Ausbau erneuerbarer Energien
beschleunigen

Energieinfrastruktur ausbauen
Flexibilisierung der Nachfrage

Verzerrungen bei Bepreisung von
Energie abbauen
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ABHANGIGKEITEN REDUZIEREN
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SACHVERSTANDIGENRAT

zur Bequtachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

Diversifizierung vorantreiben und europaische Produktionskapazitaten ausbauen

Forderung kritischer Rohstoffe weltweit stark konzentriert,
Forderung in der EU zielfuhrend fur geringere Abhangigkeiten

Anteil der drei grofiten Produzenten an
der globalen Produktion im Jahr 2020
%

100 H
90 A
80
70
60
50
40
30
20
10

Bi BO Ge C Co Li Mg Ni Pd PO Pt SEr

Australien ® Chile ™ China EU
B Indonesien M Japan M Dem. Rep. Kongo
Marokko ™ Russland Sudafrika
B TUrkei USA ™ Vereinigtes Konigreich
- Sonstige Staaten

Quellen:U.S. Geological Survey (2021), UN Comtrade
© Sachverstandigenrat | 22-252-02

Die Diversifizierung von Wertschopfungsketten ist primar Auf-
gabe der Unternehmen, der Staat kann lenkend unterstutzen

Unternehmen passen ihre Beschaffungsstrategien an (Mai 2021)
Verarbeitendes Gewerbe

Diversifikation in
der Beschaffung

Bessere Uberwachung
der Lieferkette

Verstarkte
Lagerhaltung

Verstarkte heimische
Beschaffung

Verstarkte Beschaffung aus
anderen EU-Mitgliedstaaten

Hohere Fertigungstiefe
(Insourcing)

T T T 1

0 10 20 30
% der Unternehmen

Quellen: Flach et al. (2021), ifo Konjunkturumfragen, Mai 2021
© Sachverstandigenrat | 22-338-01
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ERWERBSMIGRATION ERLEICHTERN

Gleichwertigkeitsprinzip fur nicht-reglementierte Berufe lockern und Westbalkanregelung ausweiten

Hohe Nettozuwanderung notwendig flir stabiles Arbeitskrafte-
potenzial - Abbau der Hurden fur Erwerbsmigration notig

50 000

45 000

40 000

35 000

30 000

25000

Tausend Personen

//_/

1990 00 10 20 30 40 50 2060

Quellen: Fuchs et al. (2021)
© Sachverstandigenrat | 22-223-01

— Historische Entwicklung

Szenarien:
Ohne Migration, konstante Erwerbsquoten
Chne Migration, steigende Erwerbsquoten
100 000 Nettozuwanderung, steigende
Erwerbsquoten (Referenzszenario)

400 000 Nettozuwanderung, steigende
Erwerbsquoten

Niedrige Leistungsbezugsquoten bei Migranten uber Westbal-
kanregelung - Ausweitung auf ausgewahlte Staaten sinnvoll

Leistungsbeziehende (SGB Il oder SGB Ill) und Arbeitslose

Westbalkan:

Westbalkanregelung (21+) 1e S
Hochqualifizierte (21+) ]1®e
Engpassberufe (21+) 7\
Vergleichsgruppe: 1

Neue EU-Mitgliedstaaten (21+)
Hocheinkommenslander (21+)
Sonstige Drittstaaten (21+)
Auslander (21+)

Deutsche (21+)
Erwerbspersonen (21+)
Auslander (0. Beschr.)
Deutsche (0. Beschr.)
Erwerbspersonen (0. Beschr.)

0 5 10 15 20
Anteil der Personen zum 30_ Juni
des jeweiligen Jahres in %

Leistungsbeziehende: m 2017 @ 2019 2020
Gemeldete Arbeitslose: 2017 @ 2019 2020

Quellen: Adunts et al. (2022)
© Sachverstandigenrat | 22-399-01
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SACHVERSTANDIGENRAT
zur Begutachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

AUFMERKSAMAKEIT.

Besuchen Sie uns im Internet unter:
www.sachverstandigenrat-wirtschaft.de

Und folgen Sie uns bei Twitter
SVR Wirtschaft



http://www.sachverständigenrat-wirtschaft.de/
https://twitter.com/SVR_Wirtschaft

5, FACHKRAFTESICHERUNG:
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ARBEITSMARKTSITUATION WEIST AUF ENGPASSE HIN

Ausgewahlte Indikatoren des Arbeitskraftemangels

Dauer der Vakanz und Verhaltnis von Unternehmen, deren Geschaftstatigkeit durch den
Arbeitslosen zu offenen Stellen Mangel an qualifizierten Arbeitskraften behindert wird
Tage Anteil der Unternehmen in %
140 - -7 50 -
120 - - ©
40 -
100 A - 5 g
80 - / - 4 301 y
S
60 - L 3 0o |71 W
40 A - 2 \/
10 A
20 - L 1
O : : : : : : : : : : O O T T T l T T T l T T T l T T T l T T T I
2011 13 15 17 19 2021 2018 2019 2020 2021 2022
— Mittlere Vakanzzeit von Stellen® — Insgesamt Verarbeitendes Gewerbe
. . Dienst- — Handel Bauhaupt-
4
Relation Arbeitslose zu offenen Stellen leistungen gewerbe
(rechte Skala)
Quellen: BA, IAB, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen Quelle: BA
© Sachverstandigenrat | 22-127-03 © Sachverstandigenrat | 22-306-02 36



FACHKRAFTESICHERUNG

Inlandisches Arbeitskraftepotenzial fur veranderte

Anforderungen qualifizieren

® Bundesweite Standards fur Weiterbildung
N ZIFFER 406

® Niederschwellige und aufsuchende Beratung fur
Geringqualifizierte N ZIFFERN 392 FF.

® Bildungs(teil)zeit ausweiten N ZIFFERN 398 FF,

i
SACHVERSTANDIGENRAT

zur Bequtachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

Erwerbsmigration erleichtern

® Gleichwertigkeitsprinzip fur nicht-reglementierte
Berufe lockern N zIFFER 454

® Westbalkanregelung auf ausgewahlte Staaten
ausweiten N ZIFFER 452

® Serviceorientierte Agenturen fur Einwanderung
schaffen N zIFFER 456
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SACHVERSTANDIGENRAT
/ Arbeitskrafte fur veranderte Anforderungen qualifizieren
/ Weiterbildung kann dazu beitragen Fachkrafteengpasse zu reduzieren und Arbeitslosigkeit
/ vorzubeugen
/ Weiterbildungsteilnahme bei Geringqualifizierten niedrig; Geringere Teilnahme an Weiterbildung in kleinen Betrieben;
/ aufsuchende Beratung & bundesweite Standards zielfuhrend Kooperationen auf Betriebsebene konnen helfen
/ Teilnahmequote in % Teilnahmequoten in %
- 80 -
80
/ 0 ——— 0]
/ 60 4 — ©0 1
/ 50 | 50 .
40 -
/ 40 | /\/
30 A
20 A
/ 20 - 10 A
/ 10 A 0
0 . . . . . ) - 10- | 20- | 50 - | 249 -|1000
2010 2012 2014 2016 2018 2020 19 49 249 | 999 | und
— Kein Berufs- Lehre/Berufs- mehr
/ abschluss fachschule Beschaftigte
/ — Meister/Fachschule (Fach-)Hochschule M Insgesamt ¢ Betriebliche Weiterbildung
/ & Saomverstindigenra | 246808 o (22020 & Saomversandigonrat | 2018508 o ey AES 2020 38
%
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Erwerbsmigration erleichtern
Gleichwertigkeitsprinzip fur nicht-reglementierte Berufe lockern und Westbalkanregelung ausweiten

Hohe Nettozuwanderung notwendig flir stabiles Arbeitskrafte-
potenzial - Abbau der Hurden fur Erwerbsmigration notig

50 000

Tausend Personen

45 000

40 000

35 000

30 000

1

1

1

1

/_/

25000 A
1990 00 10 20 30 40 50 2060

Quellen: Fuchs et al. (2021)
© Sachverstandigenrat | 22-223-01
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— Historische Entwicklung

Szenarien:
Ohne Migration, konstante Erwerbsquoten
Ohne Migration, steigende Erwerbsquoten
100 000 Nettozuwanderung, steigende
Erwerbsquoten (Referenzszenario)

400 000 Nettozuwanderung, steigende
Erwerbsquoten

i
SACHVERSTANDIGENRAT

zur Bequtachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

Niedrige Leistungsbezugsquoten bei Migranten uber Westbal-
kanregelung - Ausweitung auf ausgewahlte Staaten sinnvoll

Leistungsbeziehende (SGB Il oder SGB Ill) und Arbeitslose

Westbalkan:
Westbalkanregelung (21+)
Hochqualifizierte (21+)
Engpassberufe (21+)
Vergleichsgruppe:

Neue EU-Mitgliedstaaten (21+)
Hocheinkommenslander (21+)
Sonstige Drittstaaten (21+)
Auslander (21+)

Deutsche (21+)
Erwerbspersonen (21+)
Auslander (o. Beschr.)
Deutsche (0. Beschr.)
Erwerbspersonen (0. Beschr.)

0 5 10 15 20

Anteil der Personen zum 30. Juni
des jeweiligen Jahres in %

Leistungsbeziehende: W 2017 @ 2019 2020
Gemeldete Arbeitslose: 2017 @ 2019 2020

Quellen: Adunts et al. (2022)
© Sachverstandigenrat | 22-399-01 39
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SACHVERSTANDIGENRAT
zur Bequtachtung der

STARKE EINBINDUNG DEUTSCHLANDS IN
INTERNATIONALE WERTSCHOPFUNGSKETTEN

300 -

250 A

200 A

Gemessen am BIP war Deutschland eine der
offensten Volkswirtschaften im Jahr 2020

Aufienhandelsquote (in % des BIP)

IE

NL
150 17

100 A

50 A

FR ®DE

/
UK Jp us CN

o)

/\

0 2,5 5,0 7,5 20,0 22,5 250

1 A4 I 1

BIP (in Billionen US-Dollar in Kaufkraftparitaten)

Quellen: OECD, eigene Berechnungen

© Sac

hverstandigenrat | 22-222-07

Die Offenheit der deutschen Volkswirtschaft
ist im Vergleich zu ahnlich grofen Landern
stark angestiegen

Auflenhandelsquote (in % des BIP)
180 -

160 A
140 A
120 A
100 A
80 A ~/\/
60 -

40 -

20 -

O+—TT7T—7 T T T 7T T T T TrTrT T T T
2000 03 ©O6 09 12 15 18 2021

— Deutschland Frankreich Japan
Niederlande — USA

Quellen: OECD, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 22-222-07
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STARKE EINBINDUNG DEUTSCHLANDS IN

INTERNATIONALE WERTSCHOPFUNGSKETTEN

Starke Konzentration deutscher Warenexporte und -importe auf die EU-Mitgliedstaaten
Anteil der Exporte an den Gesamtexporten Anteil der Importe an den Gesamtimporten

EU27
Restliches Europa
Nordamerika
Asien + Australien

Lateinamerika

MENA
China
Subsahara Afrika
6IO 5IO 4IO 3IO 2IO 1IO (I) (I) 1IO 2IO 3IO 4IO 5IO 6IO
% %

m 2000 2021

Quellen: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 22-222-07
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STARKE EINBINDUNG DEUTSCHLANDS IN
INTERNATIONALE WERTSCHOPFUNGSKETTEN

China dominiert Anteil am deutschen Gesamtimport der Produkte mit den starksten

Importabhangigkeiten
2020
Anteil am Gesamtimport der : Handelsvolumen
N Produkte mit starker Anzahl Produkte mit| o4, kte mit starker
AlelzlilEale Importabhéangigkeit szl Importabhéangigkeit
Importabhangigkeit
% 1 000 US-Dollar

1 s China 45,1 208 19 003 594,60
2 E USA 15,7 197 6640 676,25
3 n Schweiz 4,4 204 1875 778,63
4 Niederland 4,4 219 1867 587,10

iederlande , ,

[
5 — Vereinigtes Konigreich 3,2 222 1331753,42
= ereinigtes Konigreic , ,

6 } Sudafrik 2,6 73 1110997,78

Udafrika , ,
7 - Polen 1,8 170 762 281,73
8 @ Japan 1,8 122 762 096,92
9 h Tschechien 1,8 173 742 687,21
10 E Brasilien 1,6 76 666 801,41

Quellen: CEPII BACI (Version 202201 HS17), eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 22-287-02




HANDELSABHANGIGKEITEN UND GEOPOLITISCHE
SPANNUNGEN
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Abhangigkeiten reduzieren Strategische Autonomie erhohen

® Energieimporte und Bezugsquellen kritischer e Offene Strategische Autonomie verfolgen
Rohstoffe diversifizieren N zIFFERN 506 FF :

e Diversifizierung durch strategische Allianzen und * Handelsschutzinstrumentarium gegen handels-
Investitionsgarantien unterstiitzen N zIFFERN 511 FF verzerrende Praktiken anwenden N ZIFFERN 538 FF

® Europaische Produktionskapazitaten in strategisch
wichtigen Bereichen ausbauen N zIFFERN 524 FF
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Abhangigkeiten reduzieren

i
SACHVERSTANDIGENRAT

zur Bequtachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

Diversifizierung vorantreiben und europaische Produktionskapazitaten ausbauen

Forderung kritischer Rohstoffe weltweit stark konzentriert,
Forderung in der EU zielfuhrend fur geringere Abhangigkeiten

Anteil der drei grofiten Produzenten an
der globalen Produktion im Jahr 2020

100
90 H
80
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60
50
40
30
20
10

Bi BO Ge C Co Li Mg Ni Pd PO Pt SEr

Australien ® Chile ™ China EU
B Indonesien M Japan M Dem. Rep. Kongo
Marokko ™ Russland Sudafrika
B TUrkei USA ™ Vereinigtes Konigreich
B Sonstige Staaten

Quellen:U.S. Geological Survey (2021), UN Comtrade
© Sachverstandigenrat | 22-252-02

Die Diversifizierung von Wertschopfungsketten ist primar Auf-
gabe der Unternehmen, der Staat kann lenkend unterstutzen

Unternehmen passen ihre Beschaffungsstrategien an (Mai 2021)
Verarbeitendes Gewerbe

Diversifikation in
der Beschaffung

Bessere Uberwachung
der Lieferkette

Verstarkte
Lagerhaltung

Verstarkte heimische
Beschaffung

Verstarkte Beschaffung aus
anderen EU-Mitgliedstaaten

Hohere Fertigungstiefe
(Insourcing)

T T T 1

0 10 20 30
% der Unternehmen

Quellen: Flach et al. (2021), ifo Konjunkturumfragen, Mai 2021
© Sachverstandigenrat | 22-338-01
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zur Bequtachtung f.fer

Strategische Autonomie erhohen
So autonom wie notig aber so offen wie moglich agieren — Protektionistischen Tendenzen begegnen

Handelsverzerrenden Praktiken durch Handelsschutzinstrumentarium entgegentreten und neue Handelsabkommen vorantreiben

B Mitgliedstaaten der EU

@ In aktiven Verhandlungen zu neuem B Aktives Abkommen B Abkommen verhandelt, B Verhandlungen zu (] Kein Ab-
Abkommen oder zu Modernisierung mit der EU noch nicht in Kraft Abkommen pausiert kommen

des vorhandenen Abkommens 46

Quellen: EuroGeographics beziiglich der Verwaltungsgrenzen, Europdische Kommission
© Sachverstandigenrat | 22-330-01






FOLGEN DER CORONA-PANDEMIE

Dauerhaft erhohte Schuldenquoten erwartet

160 -
140 +
120 +
100 H
80 A
60 A

40

160 A
140 +
120 A
100 A
80 -
60 A

40

Deutschland

% des BIP
2014 16 18 20 22 24 2027
Frankreich
% des BIP
2014 16 18 20 22 24 2027

160 -
140 -
120 -
100 A
80 A
60 A

40

160 -
140 -
120 -
100 -
80 -
60 A

40

Euro-Raum

% des BIP

Italien

% des BIP

2014 16 18 20 22 24 2027

— Ist-Wert — Herbstprognose 2019 Herbstprognose 2021 Frihjahrsprognose 2022

Quelle: Europaische Kommission

© Sachve

rstandigenrat | 22--149-01

i
SACHVERSTANDIGENRAT

zur Bequtachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

N Umfangreiche fiskalische
MafSnahmen zur Abfederung der
Folgen der Corona-Pandemie

N nationale Kurzarbeitsprogramme
(SURE)

N erleichterter Zugang zu
ESM-Programmen

N Aufbaufonds NGEU

N Erheblicher Schuldenanstieg
aufgrund dieser MaRnahmen &
automatischer Stabilisatoren

48
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AUSWIRKUNGEN DES KRIEGES

Umfangreiche Malnahmen um Energiepreisbelastung entgegenzuwirken

% des BIP Euro pro Kopf
- - 4500

T - 4 000
. - 3500
. - 3000
2 500
2 000
1 500
. . ¢ ¢ - 1000

| . TS * - 500
. .

| * * * . . Lo

MT DE LT GR NL HR IT PT LU ES LV FR RO CZ BG AT PL DK SK SI BE CY IE EE FI SE

1,1 264,2 3,6 10,5 45,3 2,4 62,6 7,0 2,4 38,55 1,1 716 69 69 18 13,112,468 19 0,5 43 02 21 0,2 1,1 1,6

O R, N WPHMOO N OO O
1
¢
T

® Anteil des BIP Pro Kopf (rechte Skala) Summe in Mrd Euro

Quellen: Aktualisierte Version von Sgaravatti et al. (2021), Eurostat, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 22-171-01
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zur Bequtachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

ZINSNIVEAUS WIE IN DER STAATSSCHULDENKRISE?

Deutschland

% des BIP

8 -

T Prognosezeitraum

6 .

5 .

4 _

3 .

2 .

0 .

'1 T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T 1

2010 15 20 25 30 2035

— Zinsstrukturkurve Aktuelle

von August 2021 Zinsstrukturkurve
— Aktuelle Zinsstrukturkurve + 1 Prozentpunkt
Aktuelle Zinsstrukturkurve + 2 Prozentpunkte

Quellen: Deutsche Finanzagentur, Eurostat, IWF,
Refinitiv Datastream, eigene Berechnungen

© Sachverstandigenrat | 22-073-06

Italien
% des BIP
8 -
7 -
6 -
5 - /—
4 /\/ -
3 . -
2 .
1 .
0 ,
A A gRosezeraum
2010 15 20 25 30 2035
— Zinsstrukturkurve Aktuelle

von August 2021 Zinsstrukturkurve
— Aktuelle Zinsstrukturkurve + 1 Prozentpunkt
Aktuelle Zinsstrukturkurve + 2 Prozentpunkte

Quellen: Eurostat, Finanzministerium Italien, IWF,
Refinitiv Datastream, eigene Berechnungen

© Sachverstandigenrat | 22-073-06
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zur Bequtachtung der
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Ziele und mogliche MafSnahmen fur eine stabile Wirtschafts- und Wahrungsunion

Nachvollziehbare, verbindliche und Finanzierung von europaischen Finanzmarktintegration: Staaten-
antizyklische EU-Fiskalregeln Projekten (Fiskalkapazitat) Banken-Nexus entflechten

® Fokus auf Ausgabenregel ® Eigene EU-Einnahmen und ® Risikokonforme Eigenkapital-
N ZIFFERN 236 UND 264 nationale Beitrage an die EU unterlegung mit Ubergangs-

¢ Aligemeine Schuldenobergrenze erhohen N ZIFFER 266 fristen N ZIFFERN 260 UND 267
mit realistischem Abbaupfad e Zusétzliche Ausgaben auf ® Banken- und Kapitalmarktunion
kombinieren Bereiche mit europdischem vollenden N ZIFFERN 259 UND 267
N ZIFFERN 238 UND 261 F. Mehrwert fokussieren

N ZIFFERN 254 F. UND 266

51
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NACHVOLLZIEHBARE, VERBINDLICHE UND ANTIZYKLISCHE REGELN

i
SACHVERSTANDIGENRAT

zur Bequtachtung der
gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

Fokus auf Ausgabenregel und allgemeine Schuldenobergrenze mit realistischem Schuldenabbaupfad

EU-Fiskalregeln wurden oft nicht eingehalten;
Sie waren wenig transparent und wirkten pro-zyklisch

Durchschnittliche Einhaltungsquote in den Jahren 2002 bis 2019:

M <30% M>30%bis<40% MW >40%bis<50 %
> 50 % bis <60 % > 60 % bis<70 %

B>70%bis<80% m>80% Keine Werte verfligbar

Quellen: Européischer Fiskalausschuss, Larch und Santacroce (2020), eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 22-360-01

Notwendige Anpassung der Primarsalden zur Einhaltung der
1/20-Regel konnte hoch verschuldete Staaten uberfordern

Italien 4 Anpassung L 4

Ungarn notwendig V'S
Griechenland | L 4
Belgien *
Spanien *
Frankreich 4
Finnland *
Slowenien
Kroatien
Osterreich
Deutschland | Keine
Slowakei Anpassung
Portugal notwendig

Zypern v

1 T L)

-15 -10 -5 0 5 10
% des BIP
B Prognose Soll gemaf mittlerem Wachstum
@ ¢ Differenz zwischen Soll und Prognose (Prozentpunkte)

Quellen: Européische Kommission, EZB, eigene Berechnungen
© Sachverstandigenrat | 22-353-04
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Wirtschaftliche Entwicklung heterogen -

geteilte Schockabsorption theoretisch sinnvoll,

praktisch mit Anreizproblemen

Veranderung des BIP zum Vorjahr in %

© O W O W o o

A2 —VTTTTTTTTTT 77T T T
2000 03 06 09 12 15 18 2021
— Deutschland Frankreich [talien
— Spanien

. FISKALKAPAZITAT FUR EUROPAISCHEN MEHRWERT

i
SACHVE

Fiskalkapazitat zur Finanzierung in Bereichen mit

europaischen Mehrwert

4

&
;
T
i

Forschung und Entwicklung

Umwelt und Klima

Energie

Binnenmarkt

Banken und Finanzmarkt

53



3. FINANZMARKTARCHITEKTUR STARKEN S oo

gesamtwirtschaftlichen Entwicklung

Vollendung der Banken- & Kapitalmarktunion und Entflechtung Staaten-Banken-
Nexus

N Zentralisierung und
Harmonisierung der
Bankenabwicklung

Europaische Bankenunion

Euro-Raum und freiwilliger Beitritt von EU-Staaten

Einheitlicher Gemeinsame

Abwicklungsmechanismus Einlagensicherung i i i
(SRM) o N Weniger nationalstaatlicher

Zentraler Ausschuss fir einheit- = Harmonisierung der Absiche- EI nﬂ uss
liche Abwicklungen (SRB) rung von Einlagen bis zu

S 100 000 Euro durch nationale
Aufbau des einheitlichen

Abwicklungsfonds (SRF) i.H.v e : :
1 % der gedeckten Einlagen bis = Bisher keine Einigung Uber eine N Gemel Nnsame a bgeStI m mte

Einheitlicher
Aufsichtsmechanismus
(SSM)

EZB als zentrale Aufsichts-
behdrde signifikanter Banken

Beaufsichtigung anderer
Banken erfolgt durch nationale
Behdrden unter einheitlichen

Regeln und Verantwortlichkeit Ende 2023 gemeinsame Einlagensicherung 2
der EZB .. : : auf europaischer Ebene euro pa ISChe
EinfUhrung einer Letztsicherung . .
des SRF Giber den ESM Einlagensicherung

beschlossen

Einheitliches Regelwerk N Etwa als RﬁCkverSiCherung

Harmonisierung des europaischen Bankenaufsichtsrechts

EU-Richtlinie zur Sanierung und Abwicklung von Banken (BRRD)

EU-Implementierung von Basel Il (Eigenkapitalverordnung CRR Il und Eigenkapitalrichtlinie CRD V) \J Elgenkapltalunterlegung fu r
EU-Richtlinie Uber Einlagensicherungssysteme (DGSD) St t I _h
aatsanieinen

Quelle: eigene Darstellung
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