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Das weltweite Wachstum ging unter anderem zulasten der
CO2-Konzentration in der Erdatmosphare

Exponentielles Wachstum des Welt BIPs sorgt fiir mehr CO2-Konzentration in der Erdatmosphare (parts per million)
Wohlstand; Bruttoinlandsprodukt der Welt (inflationsbereinigt)
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* in 2011 inflationsbereinigten internationalen Dollar Quelle: OurWorldInData.org/economic-growth, AllianzGl Global Quelle: OurWorldInData.org/co2-and-other-greenhouse-gas-emissions, AllianzGI Global Capital Markets & Thematic
Capital Markets & Thematic Research Datenstand: 2015 Research, Datenstand: 2016

Soweit wir in diesem Dokument Prognosen oder Erwartungen dulern oder die Zukunft betreffende Aussagen machen, konnen diese Aussagen mit bekannten und unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen kénnen daher
wesentlich von den geduBerten Erwartungen und Annahmen abweichen. Es besteht unsererseits keine Verpflichtung, Zukunftsaussagen zu aktualisieren.
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Die Weltbevolkerung wird weiter wachsen — und mit ihr die
Anspruche.

Einwohnerzahl nach Region in Mio. Einwohnern
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Quelle: Vereinte Nationen. Soweit wir in diesem Dokument Prognosen oder Erwartungen &ufern oder die Zukunft betreffende Aussagen machen, kdnnen diese Aussagen mit bekannten und unbekannten Risiken und Ungewissheiten verbunden sein. Die tats&chlichen Ergebnisse und
Entwicklungen kénnen daher wesentlich von den geduRerten Erwartungen und Annahmen abweichen. Es besteht unsererseits keine Verpflichtung, Zukunftsaussagen zu aktualisieren.



Die 17 Ziele der Vereinten Nationen zur Nachhaltigen
Entwicklung bis 2030:

KEINE GESUNDHEIT UND HOCHWERTIGE GESCHLECHTER-
ARMUT WOHLERGEHEN BILDUNG GLEICHSTELLUNG

Tviasl

MENSCHENWORDIGE 1 WENIGER NACHHALTIGE STADTE VERANTWORTUNGS-
ARBEIT UND WIRTSCHAF TS- UNGLEICHHEITEN UND GEMEINDEN VOLLE KDNSUM- UND
WACHSTUM
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Quelle: Link to SDG 17
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http://www.globalgoals.org/#the-goals
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Bruttoinlandsprodukt USA, Energieverbrauch und CO2
Emissionen, 1800-2017
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Stand: 2017 Quelle: Andrew McAfee — More from Less, morefromlesshook.com/data, ourworldindata.org (BIP), Energy Information Administration (Energieverbrauch (Primérenergieverbrauch, gemessen in British Thermal Units) & CO2 Emissionen (gemessen in metrischen Tonnen))



Allianz ()

Global Investors

CO,-Intensitat (CO,-Ausstold/Bruttoinlandsprodukt)

CO2-Intensitaten (reb. 1960 = 100)
Rucklaufige CO2-Intensitat bezogen auf die Wertschdpfung

120

80

60

40

20

1960
1961
1962
1963
1964
1965
1966
1967
1968
1969
1970
1971
1972
1973
1974
1975
1976
1977
1978
1979
1980
1981
1982
1983
1984
1985
1986
1987
1988
1989
1990
1991
1992
1993
1994
1995
1996
1997
1998
1999
2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009
2010
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019
2020

=Global =—=USA =—==China =—=Deutschland GB Frankreich

Quelle: Our World in Data, Datastream, AllianzGl Global Capital Markets and Thematic Research. Stand: November 2021



Wirtschatftliche Freiheit und Nachhaltigkeit

Index wirtschaftliche Freiheit vs. Index Environmental Performance Index
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Quellen: Wirtschaftlicher Freiheits Index und Environmental Performance Index. Idee analog zu The Heritage Foundation. Umsetzung: AllianzGl Global Capital Markets & Thematic Research



https://www.heritage.org/index/ranking
https://epi.yale.edu/epi-results/2022/component/epi
https://datavisualizations.heritage.org/economic-freedom/economic-freedom-and-environmental-performance/
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Jahrliche CO2 Emissionen pro Kopf

Jahrliche CO2 Emissionen pro Kopf. Vergleich BRD und DDR 1950 bis 1990 (in Tonnen)
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Quelle: Fossil-Fuel CO2 Emissions by Nation (Ibl.gov)



https://cdiac.ess-dive.lbl.gov/trends/emis/tre_coun.html
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,Die Umwelt muss ein Preisschild bekommen®

EU-Emissionshandel ,,European Trading Scheme* ETS CO2 Preis Okologisch-Soziale Marktwirtschaft
in Euro

Lenkungsfunktion der Preise

100 1 - 100
- ALLE Kosten — auch Treibhausgase — mussen erfasst werden.
- Der Preis fur Treibhausgase
80 1 r 80
- Den Rahmen setzt der Staat: Menge & Zeitschiene sind
bekannt
607 [ 60 - Den Preis findet der Markt
* ldeal: Ein globaler Markt — ein globaler Preis
401 (40« 2. Bestes: Klimaclub
* Innovationen
201 [ 20 - Wettbewerb schafft Innovationen
- ,Wissen ist auf die Kopfe der Menschen verteilt® (F.A. Hayek)
%010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Quelle: Refinitiv Datastream, AllianzGl Economics & Strategy 27.03.2023
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Deutschland und Europa haben einen kleinen,
zuruckgehenden Anteil am weltweiten CO2-Ausstol3.

Jahrliche CO2-Emissionen anteilig nach Regionen.
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Wertentwicklungen der Vergangenheit erlauben keine Prognose fir die Zukunft.
Quelle: Edgar, Carbon Monitor fir 2020, AllianzGl Global Global Capital Markets & Thematic Research. 11
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Innovation: Kosten nachhaltiger Energie

Solar Modul Kosten (US$ pro Watt) Stromerzeugungskosten (In US$ pro kWh)
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Quelle: IRENA Report 2019, IRENA Report 2021, AllianzGl Global Capital Markets & Thematic Research 12



Fuhrende Nationen in der Umwelttechnologie

Weltmarkanteil (in %) Deutschlands an Umwelttechnologie
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Quelle: UN Comtrade, Definition der Potentiellen Umweltschutzgiiter basiert auf Studie von Gehrke und Schasse (2019 ,UMWELTSCHUTZGUTER - WIE ABGRENZEN? Methodik und Liste der Umweltschutzgiiter 2013, Daten zitiert nach Gehrke und Schasse (2019) ,Die
Umweltschutzwirtschaft in Deutschland®; vgl. auch Ringel ,Umweltékonomie* 2021

13
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Deutscher Markt fur Umwelttechnik und Ressourceneffizienz

Umsatz nach Marktsegmenten im Jahr 2020 und geschatzte Entwicklung bis 2030, in Milliarden Euro

Nachhaltige Agrar- und Forstwirtschaft

Kreislaufwirtschaft

Nachhaltige Wasserwirtschaft

Umweltfreundliche Erzeugung, Speicherung und Verteilung von Energie
Rohstoff- und Materialeinsatz

Nachhaltige Mobilitat
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Energieeffizienz
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B Entwicklung bis 2020  m Entwicklung bis 2030

Quelle: BMU, Umwelttechnik-Atlas fiir Deutschland 2021; AllianzGl Global Global Capital Markets & Thematic Research. 14
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PRI ,Principles of Responsible Investing” — Prinzipien fur
verantwortungsvolles Investieren

Die PRI-Initiative ist eine freiwillige Nachhaltigkeitsinitiative die auf ESG Kriterien beruht. 3.826 Unterzeichner mit insgesamt 120 Bill.
US-Dollar verwaltetem Vermogen (Stand: September 2021)
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Quelle: unpri.org. Stand: 01.09.2021. 16
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Die PRI-Initiative ist eine freiwillige Nachhaltigkeitsinitiative, die
auf sechs Prinzipien fur verantwortliches Investieren beruht

Wir werden ESG in Investmentanalyse- und Entscheidungsfindungsprozesse einbeziehen

Wir werden aktive Inhaber sein und ESG-Themen in unsere Eigentumerpolitik und -praxis
integrieren

Wir werden auf angemessene Offenlegung von ESG-Themen bei den Unternehmen
achten, in die wir investieren

Wir werden die Akzeptanz und die Umsetzung der Grundsatze in der Investmentindustrie
vorantreiben

Wir werden zusammenarbeiten, um die Effektivitat bei der Umsetzung der Grundsatze zu
steigern

Wir werden jeder uber unsere Aktivitaten und Fortschritte bei der Umsetzung der
Grundsatze berichten

CEOBEBNE

Quelle: PRI Reporting Framework 2016 Main definitions”, UNEP Finance Initiative, November 2015, unpri.org

Nachhaltiges Investieren ist ein
Investmentansatz, der darauf
abzielt, okologische, soziale und
unternehmensfuhrungs-bezogene
Nachhaltigkeitskriterien (ESG) in
den Investmentprozess zu

integrieren
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Schlusselkriterien ,ESG": Environmental — Social —

Governance

Untergliederung gem. Sustainability Accounting Standards Board (SASB)

Umwelt

Treibhausgas
Luftqualitat
Energiemanagement
Brennstoffmanagement
Trinkwasser- und Abwassermanagement
Biodiversitat
Lebenszyklus und Wirkung

Auswirkungen von Produktverpackungen auf
die Umwelt

Quelle: www.sasb.org, AllianzGl Global Global Capital Markets & Thematic Research

Soziales

Menschenrechte
Beziehung zum Gemeinwesen
Verbraucherschutz
Datensicherheit & Privatsphare
Faire Offenlegung & Kennzeichnung
Arbeitsbeziehungen
Faire Arbeitsbedingungen
Arbeitsstandards entlang der Lieferkette
Gesundheit & Sicherheit der Mitarbeiter
Vielfalt & Integration
Entgelt & Leistungen
Entwicklung & Mitarbeiterbindung

Unternehmensfiihrung

Systematisches Risikomanagement
Unfall- und Sicherheitsmanagement
Unternehmensethik
Anreizstruktur
Berichte & Revision
Wettbewerbsverhalten

Korruption
Nachhaltige Rohstoffbeschaffung

Lieferkettenmanagement

18


http://www.sasb.org/
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Das Interesse an gruner Kapitalanlage wachst

Google Trends Nachfrage nach ESG-Kriterien
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Quelle: Google Trends (Stand 20.09.2022). Bei den dargestellten Datend handelt es sich um Themen und nicht um reine Suchbegriffe. In einem Thema werden von Google vorab mehrere Suchbegriffe zu einer Gruppe zusammengefasst. Diese Suchbegriffe driicken in der jeweiligen
Sprache das gleiche Konzept aus. Z.B. wirde das Thema ,London" auch ,Hauptstadt von England” beinhalten. Aufbereitet durch Global Capital Markets & Thematic Research Allianz Global Investors 19
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ESG?




Verteilung der Nachhaltigkeitsratings

Verteilung der Nachhaltigkeitsratings von verschiedenen Anbietern fiir verschiedene Indizes
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Quelle: MSCI, Refinitiv Datastream, Sustainalytics, Modddys und AllianzGl Global Capital Markets & Thematic Research, April 2022
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Moodys ESG Rating - Welt

25 50 75 100
ESG Rating
Moodys ESG Rating - Europa

25 50 75 100
ESG Rating

Moodys ESG Rating - USA

25 50 75 100
ESG Rating

21




Korrelation der ESG-Rating Anbieter

Die Korrelation der ESG-Ratings einzelner Anbieter ist teils sehr gering

Refinitiv vs. Sustainalytics ESG Rating

Refinitiv vs. MSCI ESG Rating
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Quelle: MSCI, Refinitiv Datastream, Sustainalytics, Modddys und AllianzGl Global Capital Markets & Thematic Research, April 2022

Moodys ESG Rating

MSIC ESG Rating

Allianz @)

Global Investors

Refinitiv vs. Moodys ESG Rating
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Rating Kategorien - MSCI

Das Zusammenspiel der einzelnen Rating Kategorien bei MSCI ESG Ratings
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Quelle: MSCI, Refinitiv Datastream, Sustainalytics, Modddys und AllianzGl Global Capital Markets & Thematic Research, April 2022
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European Sustainable Finance Regulations Timeline

Taxonomie-Verordnung Level 1 SFDR L2 / Taxonomie-Verordnung L2
Klassifizierungssystem fur 6kologisch nachhaltige » Einhaltung der technischen
Wirtschaftstatigkeiten Regulierungsstandards (RTS)
« Kiriterien fur die ersten beiden von sechs Umweltzielen » Ausfihrlichere PAI-Erklarung

definiert

» Ausfuhrlichere vorvertragliche und regelmaRige
» Berichtspflicht der Unternehmen (NFRD) Berichterstattung auf Produktebene

* Ausweis des prozentualen Anteils der Produkte, die sich zu
nachhaltigen Investitionen verpflichten, gemal Taxonomie

10.03.2021 01.01.2022 02.08.2022 01.01.2023
[ [ o o

Sustainable Finance Disclosure Regulation L1 (SFDR) MiFID I/IDD

« Offenlegung von Informationen auf Unternehmensebene (nachhaltige Vertriebsunternehmen und Vermdgensverwalter missen die Nachhaltigkeitspraferenzen
Risikomanagementpolitik, PAI-Erklarung und Vergiitungspolitik) in den Zielmarkten und bei der Eignungsprifung berticksichtigen:

« Offenlegung von Informationen auf Produktebene (vorvertragliche * an der Taxonomie ausgerichtete Investitionen
Unterlagen, Offenlegung auf der Webseite und regelmaRige + Nachhaltige Anlagen nach SFDR
Berichterstattung)

» Berucksichtigung von PAI
AIFMD / UCITS / Solvency I

» Integration von Nachhaltigkeitsrisiken und -faktoren
» Berlcksichtigung der Auswirkungen der Strategie auf Nachhaltigkeitsfaktoren

Quelle: Allianz Global Investors, November 2022. MIFID II: Markets in Financial Instrument Directive I - Richtlinie tiber Mérkte fiir Finanzinstrumente II. IDD: Insurance Distribution Directive - Richtlinie der europaischen Union, um die Rechte der Verbraucher zu starken, die sich
unmittelbar zu Versicherungsprodukten beraten lassen. NFRD: Non-Financial Reporting Directive - Pflicht zur Nachhaltigkeitsberichterstattung. PAI: Principal Adverse Impact — nachteilige Auswirkungen auf Nachhaltigkeit. AIFMD: Directive on Alternative Investment Fund Managers -
Richtlinie tiber die Verwalter alternativer Investmentfonds. UCITS: Undertakings for Collective Investments in Transferable Securities — Investmentfonds, die die OGAW-Richtlinien erfiillen. Solvency Il: Solvabilitét Il - Richtlinie der Europaischen Union, zur Regulierung des européische
Versicherungsaufsichtsrecht. RTS: Regulatory Technical Standards — Technischer Regulierungsstandard.

25
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Das Potenzial von ESG fur die Kapitalanlage nutzen

AllianzGl bietet risikoorientierte ESG-Produkte und eine Vielzahl nachhaltiger Produktkategorien an, die den Nachhaltigkeitszielen und
-praferenzen unserer Kunden gerecht werden.

137 Mrd. € (27%) Nachhaltige Produktkategorien

Nachhaltigkeitsfokus:
@ SRI Best-in-class, Climate Engagement with Outcome
KPI-basierter Ansatz, Multi Asset Sustainability Blend

514 Mrd. € (100%) ESG risikobewertet

Nachhaltigkeitsrisiken werden Uber alle @
Anlagen hinweg angemessen ermittelt

und berucksichtigt Impact-Fokus:

an” SDG-aligned / Impact

\ |
\ "“
L}
1\

118 Mrd. € (23%) ESG-Risiko-Fokus*

Alle Anlageklassen werden ESG risikobewertet.

Integrated ESG: Berucksichtigung wesentlicher ESG-
Risiken in Investmentanalysen und Anlageentscheidungen,
ohne das Anlageuniversum dadurch zu beschranken

&

So schaffen wir Mehrwert

Seit 1999 Vorreiter beim Thema ESG ¢ PRI Top-Score von A+ fur ESG-Strategie und -Governance
* 40+ Nachhaltigkeitsexperten « Beteiligung an der Net-Zero Asset Managers-Initiative®

Stand: 31.03.2023. Quelle: Allianz Global Investors. Das gesamte verwaltete Vermdgen ist das zum aktuellen Marktwert bewertete Vermdgen oder Wertpapierportfolio, fiir das die Allianz Asse¢ Management Gesellschaften gegeniiber den Kunden verantwortlich sind, indem sie entweder

unmittelbar oder mittelbar Uber einen Sub-Advisor diskretionare Anlageentscheidungen treffen und das Portfolio verwalten. Davon ausgenommen sind Vermdgenswerte, fiir die die Allianz Asset Management Gesellschaften in erster Linie nur fir administrative Dienstleistungen verantwortlich sind.

Das verwaltete Vermdgen wird sowohl im Auftrag Dritter als auch im Auftrag der Allianz Gruppe verwaltet. Etwaige Abweichungen bei den Gesamtsummen sind rundungsbedingt. Impact umfasst verschiedene Strategien in den Bereichen Klimaschutz, Umweltprojekte und erneuerbare Energien.
Environmental, social, governance (ESG); Sustainable & responsible investing (SRI); Allianz Global Investors unterstiitzt die nachhaltigen Entwicklungsziele (SDGs) der UN. AllianzGl Produktkategorien, die auf Nachhaltigkeit ausgerichtet sind, sich an den SDGs orientieren und geméaR der EU
SFDR-Verordnung als nachhaltig gelten. * ESG Risiko-fokussierte Strategien gelten gemaR EU SFDR-Verordnung als nicht nachhaltig. * Quelle: www.netzeroassetmanagers.org 2021. 26
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Wir bieten vier Kategorien mit unterschiedlichem Grad der
Einbeziehung von Nachhaltigkeit

. 1t . . . . Wy,
Konventionell € Fokus auf ESG-Risiken | % Nachhaltigkeitsfokus @ Impact-Fokus § f:.
an
Ziele Ziele Ziele Ziele
Finanzielle Rendite und aktives Finanzielle Rendite und Berticksichtigung Finanzielle Rendite sowie Finanzielle Rendite und messbare
Risikomanagement wesentlicher ESG-Risikoaspekte Nachhaltigkeitsziele und -werte nachhaltige Ergebnisse
Investmentansatz Investmentansatz Investmentansatz
Integrated ESG SRI Best-in-class Impact (Artikel 9)
KPI-basierter Ansatz SDG-aligned: Anleihen | Mischfonds |
Climate Engagement with Outcome Private Markets (Artikel 9)
Multi Asset Sustainability Blend SDG-aligned: Aktien (Artikel 8)
ESG Score-basierter Ansatz
Nicht nachhaltig nur Artikel 6* Nachhaltig gemaf Artikel 8* Nachhaltig gemaR Artikel 8 oder 9%  —

Firmenweite Ausschliisse Nachhaltige Mindestausschliisse

Quelle: Allianz Global Investors, April 2023. ESG: Environmental, social and governance - Umwelt, Soziales und gute Unternehmensfiihrung. SRI: Sustainable and Responsible Investing - nachhaltiges und verantwortungsbewusstes Investieren. KPI: Key Performance Indicator — Leistungs-
kennzahlen. Nur zu illustrativen Zwecken. Ausschliisse gelten fiir Direktinvestitionen. Nachhaltige oder Impact-Investing - Private Markets-Strategien wenden die Ausschlisse des ,Allianz ESG Integration Framework" an. Allianz Global Investors unterstiitzt die Nachhaltigkeitsziele der Vereinten
Nationen (Sustainable Development Goals - SDGs). * GemaR EU-SFDR-Verordnung. 27
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Unsere Auschlusskriterien

Firmenweite Ausschlisse Nachhaltige Mindestausschlisse
Diese Ausschllsse gelten fir alle AllianzGl Publikumsfonds? Diese Ausschlusskriterien gelten fir unsere Nachhaltigkeits- und Impact-fokussierten Fonds
Waffen Kohle Waffen Kohle Internationale Tabak
. oo . - Standards und Regulierungen
Unternehmen, die an Unternehmen, die tiber 30% Unternehmen, die an Unternehmen, die Uber 10% g g Unternehmen, die in die
umstrittenen Waffen ihres Umsatzes mit dem umstrittenen Waffen ihres Umsatzes mit dem Unternehmen, die in Produktion von Tabak-
beteiligt sind (Streumunition, ~ Abbau von Kohle erzielen beteiligt sind (Streumunition, Abbau von Kohle erzielen schwerwiegender Weise gegen  produkten involviert sind
Antipersonenminen, Unternehmen, mit mehr als Antipersonenminen, Versorger, die mehr als 20% internationale Standards und/
chemischen und biologischen  30% auf Kohle basierender chemischen und biologischen ihres Umsatzes mit Kohle oder internationale Unternehmen, die Uber 5%
Waffen, abgereichertem Uran Stromerzeugung. Waffen, abgereichertem Uran erzielen? Vorschriften verstoRen ihres Umsatzes mit dem
und Atomwaffen aufRerhalb und Atomwaffen innerhalb (e'nSCh“eBL'Ch des UN Global Vertrieb von Tabak
des NPT?2) und auRerhalb des NPT2) Compact* und der OECD- erwirtschaften.

Leitsatze® sowie der UN-
Leitprinzipien fur Wirtschaft und
Menschenrechte®)”

Unternehmen, die tGber 10%
ihres Umsatzes mit Waffen,
militarischer Ausriistung
und Dienstleistung
erwirtschaften

Quelle: Allianz Global Investors, April 2023. Nur zu illustrativen Zwecken. Ausschliisse gelten fiir Direktinvestitionen. Es gelten bestimmte Umsatzschwellen, weitere Einzelheiten finden Sie unter https://requlatory.allianzgi.com/en/esg Nachhaltige Mindestausschliisse: Bei staatlichen Emittenten wird ein
unzureichender Freedom House Indexwert berlicksichtigt, sofern in den einzelnen Anlagebeschrankungen nichts anderes angegeben ist. ' Anwendbar seit Dezember 2021: Wenn AllianzGl als Verwaltungsgesellschaft fungiert. Fir institutionelle Fonds und Mandate ist die Zustimmung der jeweiligen

Kunden erforderlich. 2 Non-Proliferation Treaty, weitere Einzelheiten finden Sie unter Treaty on the Non-Proliferation of Nuclear Weapons (NPT) - UNODA 3 Bitte beachten Sie, dass die unternehmensweiten Ausschlusskriterien fiir Kohle bei der Stromerzeugung (Ausschluss von Unternehmen, deren
Stromerzeugung zu mehr als 30% auf Kohle basiert) zusatzlich fiir nachhaltige Fonds gelten, da die Kriterien nicht die gleichen sind. ¢ Weitere Information finden Sie hier: https://www.unglobalcompact.org. * OECD: Organisation for Economic Co-operation and Development - Organisation fiir

wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung. Weitere Information finden Sie hier: https://www.oecd.org/corporate/mne//. 8 Weitere Information finden Sie hier: GuidingPrinciplesBusinessHR EN.pdf (ohchr.org).” Emittenten mit schweren normenbasierten Kontroversen werden in bestimmten Fallen auf
einer Beobachtungsliste gefiihrt. Diese Unternehmen werden auf dieser Beobachtungsliste aufgefiihrt, wenn wir der Ansicht sind, dass unser aktiver Unternehmensdialog zu Verbesserungen fiihren kann, oder wenn das Unternehmen bereits begonnen hat Abhilfemanahmen einzuleiten. Unternehmen auf
der Beobachtungsliste bleiben solange investierbar, bis wir zur Uberzeugung gelangen, dass unser aktiver Unternehmensdialog oder die AbhilfemaBnahmen des Unternehmens nicht zur gewiinschten Lésung der schweren Kontroverse fiihren. SRI: Sustainable and Responsible Investing - nachhaltiges

und verantwortungsbewusstes Investieren. SDG: Sustainable Development Goals — Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen. 28
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Unsere auf die SDGs ausgerichteten Strategien basieren auf unserem thematischen Investmentansatz. Wir haben acht investierbare Themen
identifiziert, die auf den 17 UN-SDGs basieren. Die zugrundeliegenden SDG-Topics entwickeln sich laufend weiter und stellen fokussierte,

investierbare Losungen dar

FINANZIELLE TEILHABE
z.B. Finanzierung von KMU*

SOZIALE TEILHABE
z.B. soziale Infrastruktur

BILDUNG
z.B. EdTech

GESUNDHEIT

z.B. Zugang zum Gesundheitswesen

NAHRUNGSMITTELSICHERHEIT
z.B. nachhaltige Landwirtschaft

WASSER
z.B. Wasserversorgung

ENERGIEWENDE
z.B. Erneuerbare Energie

KREISLAUFWIRTSCHAFT
z.B. Abfallmanagement

*KMU = Kleine und mittlere Unternehmen

Quelle: Allianz Global Investors, 2022. Ein Erfolg der Strategie kann nicht garantiert und Verluste knnen nicht ausgeschlossen werden. Nur zur Veranschaulichung (kein Verweis auf tatsachliche Strategien, Portfolios oder Produktdaten)

29
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Allianz Positive Change

Portfolioallokation: SDG-Themen-Allokation (Portfolio-Gewichtung)

Soziale Inklusion 2%

Digitale Inklusion 2%

Energiewende 22%

Finanzielle Teilhabe 9%
Energieverbrauch 6%

Finanzierung von KMU 9%
Energieerzeugung 16%

Sauberes Wasser 12%

Wasser effizienz 5% Gesundheit 24%

Wasser qualitat 1% Zugang zu Gesundheitsleistungen 5%

Wasser versorgung 5% Innovationen im Gesundheitswesen 19%

Kreislaufwirtschaft 18% '

Nachhaltige Stadte 6% Erndahrungs-sicherheit 13%
Nachhaltige Verpackung 2% - Gesunde Ernahrung 6%

Abfall management 10% Nachhaltige Landwirtschaft 7%

Bitte beachten Sie, dass die Daten in der obigen Tabelle unsere eigene Bewertung sind, die auf unseren eigenen Methoden und Berechnungen basiert. Diese Bewertung wurde nach bestem Wissen und Gewissen und unter Beriicksichtigung der verfiigbaren Daten erstellt und wird zum

Zeitpunkt der Verdffentlichung als korrekt und zuverlassig angesehen. Die verwendeten Methoden und Datenquellen kénnen sich von den fiir die offiziellen Fondsdokumente verwendeten Quellen unterscheiden, die allein verbindlich sind, und wurden nicht extern iberpriift. Quelle:

AllianzGl SDG Datenbank, Allianz Global Investors 30. Juni 2023. Dies ist keine Empfehlung oder Aufforderung zum Erwerb oder zur VerauRerung einzelner Wertpapiere. Darstellung erlaubt keine Prognose fiir eine zukiinftige Portfolioallokation. Ein Erfolg der Strategie kann nicht

garantiert und Verluste nicht ausgeschlossen werden. Die Zahlen sind auf die nachste ganze Zahl gerundet. 30
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Ist ,Gutes” tun auch gut fur die Rendite?
Auswertung von mehr als 1.000 akademischen Studien der Jahre 2015- 2020

Korrelation zwischen Renditen und Investitionen in die Korrelation zwischen Renditen und Investitionen in die
Nachhaltigkeit (Unternehmensperspektive) Nachhaltigkeit (Investorenperspektive)

29
21
13
9 8
6
Positiv Neutral Gemischt Negativ Positiv Neutral Gemischt Negativ
m Unternehmen (alle) m Unternehmen (Klimawandel) ® Investoren (alle) m Investoren (Klimawandel)

Quelle: NYU-RAM ESG-Paper_2021.pdf, Allianz Gl Global Capital Markets & Thematic Research
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ESG-RATINGS

DIE VERMESSUNG DER NACHHALTIGKEIT

‘ UM ARTIKEL ‘

ESG-RATINGS

Die Vermessung der Nachhaltigkeit - Teil 2

Die Nachhaltigkeitskriterien ESG haben einen Siegeszug um die Finanzwelt angetreten. In was
genau aber investieren die Anleger, die auf Nachhaltigkeit setzen und dafiir hohe ESG-Ratings
als Auswahlkriterium wéhlen? Ein Beitrag von Paul Eubel und Hans-J6rg Naumer.

PAUL EUBEL & HANS-JORG NAUMER FINANZMARKTE 8.JUNI 2023

GELDPOLITIK

Der 6. Kondratieff — oder: Die
schopferische Kraft der Disruption
Sparschwemme, riickldufige Produktivitit, Zombie-Firmen - kénnen diese Phanomene durch

grundlegende, strukturelle Umbriiche beschrieben werden? Und muss in diesem Kontext nicht
auch die Geldpolitik neu gedacht werden? Ein Beitrag von Hans-Jérg Naumer.

“g HANS-JORG NAUMER GELDPOLITIK 19. NOVEMBER 2020
<«

FINANCE FOR FUTURE

Griine Blase?

Verschiedene Beobachter warnen, dass die Bewertungen von Assets mit Nachhaltigkeitsbezug
iiberzogen seien. Zurecht? Eine Analyse von Hans-Jorg Naumer und Paul Eubel.

HANS-JORG NAUMER & PAUL EUBEL ENERGIE & UMWELT| FINANZMARKTE 4. APRIL 2022

lessentials{

Grunes
Wachstum

2. Auflage

@ Springer Gabler
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Pro & Contra

De-Growth

Verzicht auf Wachstum fiir die Umwelt?
22. JANUAR 2023 VON WIRTSCHAFTLICHE FREIHEIT, 423 LESER

Kamiel Choi, Pixabay

KLIMAWANDEL

Wir brauchen ,,Green Growth" statt
.Degrowth”

Deutlich erfolgsversprechender als der Degrowth-Ansatz ist es, den Fokus auf Innovationen
und Investitionen gegen den Klimawandel und fiir die Nachhaltigkeitsziele zu richten. Dafiir
brauchen wir - nicht als Ziel, aber als Folge - Wachstum.

~
"ﬁ HANS-JORG NAUMER ENERGIE & UMWELT 15.JULl 2021
b

H#FINANCEFORFUTURE

Investieren gegen den Klimawandel

Ob Demografie, Populismus, technologischer Wandel oder Klima: Investitionen kénnen
einen wichtigen Beitrag zur Losung unserer wichtigsten Probleme leisten. Es geht um
»Finance for Future” — die gezielte Anwendung von Investitionen fiir die Aufgaben der

Zukunft. Ein Beitrag von Hans-Jorg Naumer.

'ﬁ HANS-JORG NAUMER FINANZMARKTE[ENERGIE & UMWELT 6. NOVEMBER 2019
-
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Auswirkungen von ESG-Faktoren auf die Performance von
Vermogensanlagen

Empirische Studien zum ESG-CFP Verhiltnis im Uberblick

70% Friede, Busch & Bassen (2015):

o 62.6% analysierten mehr als 2000
60% wissenschaftlichen Arbeiten zum Thema ESG
0 und Corporate Financial Performance:
40% 1) Vote-Count Studien zahlen die Anzahl

) von Primarstudien, die einen signifikanten
30% Zusammenhang zeigen
20%

] 2) Metaanalysen sind Ubersichtsstudien,
6.9% 8,0% die Arbeiten zu einem Forschungsthema

-L zusammenfassen und statistisch
auswerten

positives Ergebnis negatives Ergebnis

10%

0%

B Vote-Count Studies B Meta-analysis

Quelle: Gunnar Friede, Timo Busch & Alexander Bassen (2015) ESG and financial performance: aggregated evidence from more than 2000 empirical studies, Journal of Sustainable Finance & Investment, 5:4, 210-233. Stand: Dezember 2015. 34
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MSCI Sektorengewichtungen

Real Estate

Utilities

Energy

Materials

Consumer Staples
Communication Services
Industrials

Consumer Discretionary
Health Care

Financials

Information Technology

o
o
Q
>

5,00% 10,00% 15,00% 20,00% 25,00%
= MSCI World m MSCI World ESG Screened m MSCI World ESG Focus m MSCI World ESG Leaders

35
Quelle: MSCl.com; Global Capital Markets & Thematic Research Allianz Global Investors
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Die steigende politische Bedeutung des Klimaschutzes zeigt
sich auch im Markt fur grune Anleihen

Griune Anleihen sind ein stark wachsender Markt und sie finanzieren eine Vielzahl von Projekten weltweit

= Die Politik schreibt sich verstarkt den
Klimaschutz auf die Agenda und nimmt
zunehmend auch Unternehmen in die Pflicht.

q=,> Afrika

= Vorreiter ist u. a. Frankreich. Hier missen .§ S U i1 10d Stidameria
Unternehmen bereits iber spezielle Berichte £ o0 | goupranational 402
ihre Aktivitaten im Bereich Nachhaltigkeit £ % ™
transparent machen. Dadurch haben in 5 = ] ¥ i

. . . . . m Asien-Pazifik

Frankreich griine Anleihen bereits einen sehr 29 50 | %6
hohen Stellenwert, so dass ~18%" der griinen ST 20—
Anleihen aktuell auf Frankreich entfallen. :2, -y, T

» Grune Anleihen werden zum Grolteil dazu 3 da

genutzt, nachhaltige Projekte im Bereich 150
erneuerbare Energien bzw. grine Gebaude zu
finanzieren.

100

50

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

T Anteil franzGsischer Emittenten an dem Universum des ICE BofA ML Green Bond Index.
Quelle: Allianz Global Investors, Climate Bonds Initiative; Stand: 31.10.2021.
Nur zu lllustrationszwecken. Angaben zur bisherigen Allokation erlauben keine Prognosen fiir die Zukunft.
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Green Bonds: Wo ist das ,,Greenium™ nur geblieben?

Aktuelle Rendite der jeweiligen Benchmark
Hier: Benchmarks gleicher Laufzeit und gleicher Bonitat

51 5

4] F 4

31 3

21 F 2
".

1 | 4

0

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
= ICE BofA Green Bond Index ICE BofA Global Fixed Income Markets Index

1 1
0¥mm‘“mﬁ%o
1 T T T T T T T

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

B = Spread Griine Anleihen vs. Benchmark (Monatlich)

Quelle: Refinitiv Datastream, AllianzGl Global Capital Markets & Thematic Research 27.03.2023

Quelle: Refinitiv Datastream, AllianzGi Global Capital Markets & Thematic Research
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MSCI ESG Leaders nach verschiedenen Raegionen

-10 Jahre, rebasiert

350 r 350
300 1 A% " 300
250 | _ - 250
200 , - 200
,V/'/ A\ /-M‘
150 1 AT N\ - 150
a " - “" v w
100 " 100
| | | | | | | | | 50
2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

— MSCI World ESG Leaders MSCI World = MSCI Europe ESG Leaders MSCI Europe

Quelle: Refinitiv Datastream, AllianzGl Economics & Strategy 27.03.2023

Wertentwicklungen der Vergangenheit erlauben keine Prognose fiir die Zukunft. 38
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Sharp ratios MSCI World im Vergleich mit ESG unterlegten
MSCI Benchmarks

1,07 11,0
0,5 7 10,5
0,0 7 10,0
0,5 7 r-0,5
-1,0 7 r-1,0
-1,5 1 r-1,5
-2,0 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ -2,0
1Y 2Y 3Y 4y 5Y
B vscl worl... 0 EsSGScree... B ESGFocus [l ESG Leader..

Quelle: Refinitiv Datastream, AllianzGl Global Capital Markets & Thematic Research 27.03.2023

Vergangene Wertentwicklungen sind keine Prognose fur die zukiinftige Wertentwicklung einer Fondsanlage. 39
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Disclaimer

Investieren birgt Risiken. Der Wert einer Anlage und Ertrage daraus kénnen sinken oder steigen. Investoren erhalten den investierten Betrag gegebenenfalls nicht in voller Hohe zuriick. Investitionen in festverzinsliche
Wertpapiere konnen fir Investoren verschiedene Risiken beinhalten, einschlieBlich — jedoch nicht ausschlielich — Kreditwirdigkeits-, Zins-, Liquiditatsrisiko und Risiko eingeschrankter Flexibilitat. Veranderungen des
wirtschaftlichen Umfelds und der Marktbedingungen kénnen diese Risiken beeinflussen, was sich negativ auf den Wert der Investitionen auswirken kann. In Zeiten steigender Nominalzinsen werden die Werte der
festverzinslichen Wertpapiere (auch Short-Positionen in Bezug auf festverzinsliche Wertpapiere) im Allgemeinen voraussichtlich zurlickgehen. Umgekehrt werden in Zeiten sinkender Zinsen die Werte der festverzinslichen
Wertpapiere im Allgemeinen voraussichtlich steigen. Liquiditatsrisiken kdnnen méglicherweise dazu fiihren, dass Kontoauszahlungen oder —rlickzahlungen nur mit Verzdgerung oder gar nicht mdglich sind. Die Volatilitat der
Preise flir Fondsanteilwerte kann erhéht oder sogar stark erhéht sein. Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fiir kiinftige Ergebnisse. Wenn die Wahrung, in der die friihere Wertentwicklung dargestellt
wird, von der Heimatwéhrung des Anlegers abweicht, sollte der Anleger beachten, dass die dargestellte Wertentwicklung aufgrund von Wechselkursschwankungen hoher oder niedriger sein kann, wenn sie in die lokale
Wahrung des Anlegers umgerechnet wird. Dies ist nur zur Information bestimmt und daher nicht als Angebot oder Aufforderung zur Abgabe eines Angebots, zum Abschluss eines Vertrags oder zum Erwerb oder Veraufierung
von Wertpapieren zu verstehen. Die hierin beschriebenen Produkte oder Wertpapiere sind maglicherweise nicht in allen Landern oder nur bestimmten Anlegerkategorien zum Erwerb verfiigbar. Diese Information darf nur im
Rahmen des anwendbaren Rechts und insbesondere nicht an Staatsangeharige der USA oder dort wohnhafte Personen verteilt werden. Die darin beschriebenen Anlagemdglichkeiten bertcksichtigen nicht die Anlageziele,
finanzielle Situation, Kenntnisse, Erfahrung oder besondere Bedurfnisse einer einzelnen Person und sind nicht garantiert. Die dargestellten Einschatzungen und Meinungen sind die des Herausgebers und/oder verbundener
Unternehmen zum Verdffentlichungszeitpunkt und konnen sich — ohne Mitteilung dartiber — &ndern. Die verwendeten Daten stammen aus verschiedenen Quellen und wurden als korrekt und verlasslich bewertet, jedoch nicht
unabhangig Gberprtft; ihre Vollstandigkeit und Richtigkeit sind nicht garantiert. Es wird keine Haftung flr direkte oder indirekte Schaden aus deren Verwendung ibernommen, soweit nicht grob fahrlassig oder vorsatzlich
verursacht. Bestehende oder zukunftige Angebots- oder Vertragsbedingungen genielRen Vorrang. Tagesaktuelle Fondspreise, Verkaufsprospekte, Griindungsunterlagen, aktuelle Halbjahres- und Jahresberichte und
wesentliche Anlegerinformationen in deutscher Sprache sind kostenlos beim Herausgeber postalisch oder als Download unter der Adresse www.allianzgi-regulatory.eu erhéltlich. Bitte lesen Sie diese alleinverbindlichen
Unterlagen sorgféltig vor einer Anlageentscheidung. Dies ist eine Marketingmitteilung herausgegeben von Allianz Global Investors GmbH, www.allianzgi.de, eine Kapitalverwaltungsgesellschaft mit beschrankter Haftung,
gegriindet in Deutschland; Sitz: Bockenheimer Landstr. 42-44, 60323 Frankfurt/M., Handelsregister des Amtsgerichts Frankfurt/M., HRB 9340; zugelassen von der Bundesanstalt flr Finanzdienstleistungsaufsicht
(www.bafin.de). Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte finden Sie hier (www.regulatory.allianzgi.com). Diese Mitteilung genugt nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit von
Anlageempfehlungen und Anlagestrategieempfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels vor der Veréffentlichung solcher Empfehlungen. Die Vervielfaltigung, Veréffentlichung sowie die Weitergabe des Inhalts in
jedweder Form ist nicht gestattet; es sei denn dies wurde durch Allianz Global Investors GmbH explizit gestattet.

40
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Weitere Hinweise

Diese Information dient ausschlieBlich Informationszwecken und stellt weder eine individuelle Anlageempfehlung noch ein Angebot zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder sonstigen Finanzinstrumenten dar. Diese
Ausarbeitung allein ersetzt nicht eine individuelle anleger- und anlagegerechte Beratung. Die steuerliche Behandlung ist von den personlichen Verhaltnissen des Kunden abhéngig und kann zukiinftig Anderungen unterworfen
sein. Die Commerzbank erbringt keine Beratung in rechtlicher, steuerlicher oder bilanzieller Hinsicht.

41
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